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TEMA 5: PRODUCTOS DE INVERSION

EL SISTEMA FINANCIERO

INTERMEDIARIOS
Q FINANCIEROS

@, CONJUNTO DE INSTITUCIONES, MEDIOS (ACTIVOS FINANCIEROS) Y MERCADOS CUYO FIN ES EL DE
CANALIZAR EL AHORRO QUE GENERAN LAS UNIDADES CON SUPERAVIT HACIA LAS DE DEFICIT
3
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PRODUCTOS FINANCIERO

Instrumento econdmico-juridico puesto en circulacion por los demandantes de
fondos y los intermediarios financieros con objeto de canalizar el flujo
monetario que conecta el ahorro con la inversion.

*CARACTERISTICAS

- Denominacién o valor nominal
- Plazo de vencimiento
- Tipo de derecho del tenedor:
-- Propiedad = acciones
-- Acreedor = bonos y obligaciones
- Garantia del emisor: Titulos hipotecarios
- Negociabilidad:
- Forma de pago de los intereses:

@ -- Pospagables: Bonos y obligaciones
’ , -- Prepagables: Letras del Tesoro
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LAS ACCIONES: El capital de la empresa esta formado por acciones
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Renta Fija

a) Deuda Publica

El Sistema Electronico de Negociacion de Activos Financieros
(SENAF), es la plataforma electronica de negociacion mayorista
de BME para deuda publica espafiola, tanto al contado como en

repos y simultaneas, y algunos activos registrados en AlAF.

Caracteristicas Letras Tesoro Bonos Estado Obligaciones
Estado

Nominal 1000 euros 1000 euros 1000 euros

Plazo 3-12 meses 3-5 anos 10-30 anos

Interes implicito cupén anual cup6n anual

Frecuencia emision Dos semanas cada mes Cada dos meses

Retencion fiscal no Si Si

’@, b) Renta fija privada.
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Inversiones Institucionales colectivas

IIC: Entidades cuyo objeto es la captacion de recursos a través de
emision de participaciones (Fondos de Inversion) o de acciones
(Sociedades de Inversion mobiliaria)

Ventajas:

Seguridad: Debido a la diversificacion.

Rentabilidad: No es fija, depende de los valores del patrimonio. Igual
para todos los participes

Liquidez: Disponibilidad del dinero desde 24 horas hasta 72 horas
Gestion personalizada:
Transparencia informativa

@, Elevado patrimonio: “economias de escala”. Mejores precios, menos
’ comisiones,etc..
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Clasificacién segin criterio de CNMV®:

Vocacién

Definicién

Monetario
corto plazo.

a Ausencig de exposicidn total a renta variable, riesgo divisa y materias
primas.

Tener como objetivo mantener el principal y obtener una rentabilidad
acorde con los tipos del mercado monetario.

Inversién en instrumentos del mercado monetario y depdsitos que
cumplan lo establecido en el articulo 36.1 a), e) y h) del RIIC y en el articulo
16 de la Orden EHA/888/2008 de derivados asi como en otras lIC que
cumplan con la definicidn de monetario a corto plazo.

Debe aceptar suscripciones y reembolsos de participaciones diariamente.
Duracidn media de la cartera igual o inferior a 60 dias '*'.

Vencimiento medio de la cartera igual o inferior a 120 dias /.
Vencimiento legal residual de los activos igual o inferior a 397 dias.

A

ia de exposicién total a renta variable, riesgo divisa y materias
primas.

Tener como objetivoe mantener el principal y obtener una rentabilidad
acorde con los tipos del mercado monetario.

Inversion en instrumentos del mercado monetario y depdsitos que
cumplan lo establecido en el articulo 36.1 a), ) y h) del RIIC y en el articulo
16 de la Orden EHA/888/2008 de derivados asi como en otras IIC que
cumplan con la definicién de monetario a corto plazo o monetario.

Debe aceptar suscripciones y reembolsos de participaciones diariamente.

Duracidn media de la cartera igual o inferior a 6 meses " Vencimiento
medio de la cartera igual o inferior a 12 meses .

Vencimiento medio de la cartera igual o inferior a 12 meses =/,

Vencimiento legal residual de los activos igual o inferior a 2 afios siempre
que el plazo para la revisién del tipo de interés sea igual o inferior a 397
dias .

a
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Renta fija euro.

Renta fija
internacional.

Renta fija mixta
euro.

Renta fija mixta
internacional.

Elevada calidad a juicio de la gestora teniendo en cuenta, al menos:
calidad crediticia del activo (si la tuviera), tipo de activo, riesgo de
contraparte y operacional en los instrumentos financieros estructurados
y perfil de liquidez de los activos.

A efectos de la calidad crediticia del activo: ausencia de exposicion a
activos con calificacion crediticia a corto plazo inferior a A2 ' o si no tiene
calificacion crediticia especifica por ninguna agencia reconocida, calidad
equivalente a juicio de la gestora. Como excepcién a lo anterior, pueden
tener exposicion a deuda soberana con calificacién crediticia minima
BBB-*,

Ausencia de exposicion total a renta variable, no habiendo sido
clasificada la IIC dentro de las vocaciones de monetario.

Mdximo del 10% de la exposicion total en riesgo divisa.

Ausencia de exposicion total a renta variable.

Posibilidad de tener mads del 10% de la exposicion total en riesgo divisa.
Menos del 30% de la exposicion total en renta variable.

La suma de las inversiones en valores de renta variable emitidos por
entidades radicadas fuera del drea euro, mds la exposicion al riego divisa
no superard el 30%.

Menos del 30% de la exposicion total en renta variable.

La suma de las inversiones en valores de renta variable emitidos por
entidades radicadas fuera del drea euro, mds la exposicion al riego divisa
podrdn superar el 30%.
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Renta variable

mixta euro.

Renta variable
mixta

internacional.

Renta variable
euro.

Renta variable
internacional.
lIC de gestion

pasiva.

Entre el 30% y el 75% de la exposicion total en renta variable.

La suma de las inversiones en valores de renta variable emitidos por
entidades radicadas fuera del drea euro, mds la exposicion al riego divisa
no superard el 30%.

Entre el 30% y el 75% de la exposicion total en renta variable.

La suma de las inversiones en valores de renta variable emitidos por
entidades radicadas fuera del drea euro, mds la exposicion al riego divisa
podrdn superar el 30%.

Mads del 75% de la exposicion total en renta variable.

Al menos el 60% de la exposicion total en renta variable emitida por
entidades radicadas en el drea euro.

Madximo del 30% de la exposicion total en riesgo divisa.

Mads del 75% de la exposicion total en renta variable no habiendo sido
clasificado como renta variable euro.

IIC que replican o reproducen un indice, incluidas las IIC cotizadas del
articulo 49 del RIIC, asi como IIC con objetivo concreto de rentabilidad no
garantizado.
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Garantizado de |IC para el que existe garantia de un tercero y que asegura la inversion
rendimiento fijo. mds un rendimiento fijo.
Garantizado de |IIC con la garantia de un tercero y que asegura la recuperacion de la
rendimiento inversion inicial mds una posible cantidad total o parcialmente vinculada
variable. a la evolucién de instrumentos de renta variable, divisa o cualquier otro
activo. Ademads incluye toda aquella IIC con la garantia de un tercero que
asegura la recuperacion de la inversion inicial y realiza una gestion activa
de una parte del patrimonio.
De garantia 1IC con objetivo concreto de rentabilidad a vencimiento, ligado a la
parcial. evolucion de instrumentos de renta variable, divisa o cualquier otro
activo, para el que existe la garantia de un tercero y que asegura la
recuperacion de un porcentaje inferior al 100% de la inversion inicial.
Ademds incluye toda aquella IIC con la garantia de un tercero que asegura
la recuperacién de un porcentaje inferior al 100% de la inversién inicial y
realiza una gestion activa de una parte del patrimonio.
Retorno IIC que se fija como objetivo de gestién, no garantizado, conseguir una
absoluto. determinada rentabilidad/riesgo periddica. Para ello sigue técnicas de
valor absoluto, «relativevalue», dindmicas...
Global. IIC cuya politica de inversion no encaje en ninguna de las vocaciones
sefialadas anteriormente.
)
o :

UNIVERSITAT
JAUME=L




LAS 10 PRIMERAS GESTORAS ESPANOLAS POR BENEFICIOS

—a
Cifras en miles de euros
Beneficios % Variacion
[
CaixaBank 38,447 ek 64,3
I, 52603
Santander Asset Management 45.345
. I 42711
Bestinver 56,889
I 35575
BBVA Asset Management 24 680
I, 52 475
i I 32151
Ibercaja Gestion 24,441
I 26272 B 2015
Bansabadell 22970 2014
I 23959
Allianz Popular 15400
| I 4332
@, Bankia Fondos 13.355
I 1 554
Kutxabank 9,801
UNIVERSITAT
JAUME-
LOS FONDOS MAS RENTABLES DE LOS ULTIMOS 20 ANOS
Rentabilidad media anual en porcentaje desde 1993
BESTINFOND tenta Variable Euro I —
EDM-INVERSION Renta Variable Nacional r——
FOMBILBAQ ACCIONES able Naci  — s Bilbao
FONQUIVIR Gl I
FC SAGEST.SUIZAEST. R. Variable Intern. Europa I
METAVALOR Renta Variable Nacional e
LT RTAVARIAB. t 3 [
=
ANA ESTANDAR E—
e
MERCH-UNIVERSAL riable Mixta Internac. —
EGERIA COYUNTURA ariable Mixta ——
ATINOAM. RVariable Intern, Emergente I
Renta Variable Na I Allianz Popular
— Madrilena
—
f—|
L] Allianz Popular
[E— Mapfre
BBVA BOLSA — BBVA
BAN AMID C. — Bankia
https://www.quefondos.com/es/fondos/ranking/anual/ 14
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Fondos y planes de pensiones

Plan: Instrumento especifico previsto para canalizar el ahorro
sistematico a largo plazo con la finalidad de servir como complemento
de las prestaciones sociales ligadas a la jubilacion. (no confundir con
planes de jubilacion: seguros de vida de capital diferido.

Fondo: patrimonio creado con el objeto exclusivo de dar cumplimiento
al plan de pensiones.

Tipos de planes:

*Sistema de empleo: Promotor es una sociedad o empresa y los
participes sus empleados:

*Sistema asociado: Promotor es una asociacion o sindicato, y sus
participes sus afiliados o asociados

*Sistema individual: Promotor es un banco (bancos) y participe

cualquier persona fisica. 16




Compaiiias de Seguro:

*Seguros de vida temporal:

Seguro de riesgo orientado a particulares cuya finalidad es garantizar un
capital en caso de fallecimiento del asegurado por cualquier causa y si el
tomador los desea también en caso de invalidez

*Seguro de vida de prima unica: Seguro de vida+inversion a corto plazo y
plazo fijo (un afio)

*Planes de jubilacion: Seguros de vida a largo plazo+plan de ahorro
sistematico (primas Unicas, crecientes, o constantes)

* UNIT-LINKED: Seguros de vida ligados a fondos de inversion.

Diversificacion (se puede elegir proporcion entre varios fondos)
Traspaso de fondos sin penalizacion

'®, ventajas fiscales por seguro de vida
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Inversiones alternativas

> Inversiones en inmuebles

» Inversiones socialmente responsables y
sostenibles

» Inversiones en arte y antigiiedades
» Inversion en productos de coleccidon

» Inversion en ganaderia alternativa

@
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EL MERCADD DE LA CONSTRUGCCION

Los expertos auguran un
leve ‘pinchazo’ inmobiliario

El valor de las casas
nuevas y bien
ubicadas no bajara,
pero puede estancarse

Economia espera que

la nueva norma sobre

tasacion no endurezca
las hipotecas:

(=

avivienda vive los momen:
I tas mis altos del ciclo

-con un ammento de pre
cio del 66,5 en los (ltimos dincg
ANOS— ¥ 56 FUFUE que EL cuest
ahajo esrd al llegar La cuesricn es
si el atertizaje serd suave o en pi-
cado. L experiencia histrica en-
sena que ol anterior ciclo inmaobi-
liarin (de 1985 2 1006} incluys
dos aiies de ligeras caidas de pre-
cios dentro de un periods de cin-
0 anas de PrECEon estancamien:
0. Ello sirve a los tasadares para
rhazn no serd
hasta serd mas

ROEA MARLA CANCH

s de lo que sucedic
en ol pasade cobr sl mas in-

acién de inmuebles pars
potecas atendiendo 3 I cvolu-
cidin del anterior ciclo mobil

Lumes, 20 62 inees dol 2003 | et peribsicn Meditarrines

POLITICA DE VIVIENDA

Populares y

s | aamm

m B ministio de Fomento,
=

Francison Alvares-Cas:

de Estada sobre el suelo con ks
1

rio, Semin el Ministerio de Eco-
romia "ol texto intredoce o con-
cepta de valor hipotecario, ssti-
ruyends al de valoe de mercado,
con el objeto de elintinar 1a inci-
dencia del ciclo inmobilinrio en
el precio de los inmuchies™.

HUEVA NORMATIVA

Segtin Heonomia, las actuales
normas “hacen’ que el valor de
mercado espanol sea compara-
ble. en cuanto a calidad, con el
valor hipotreatio defmido cn |2
directiva comunitaria®. Por eso,
1o se esperan tasaciones & 1a baja
que impidan hipotcas cercmis
al precio de la vivienda. Sezin ol

et e 12 Sseeiaeian Vi

para

combatic el problema del

encarecimienta de laviviends

en los viltimoes afos.
AlvarezL 1 lirs el

socialistas buscaran
un pacto de Estado sobre el suelo

pobernadas por los socialistas,
La meforma die ta Loy dol Sucio
planteada por o PSOE
eontradice el spirits
liberalizador del mercado
urbanistico en que s bass b
presentada por el Ejecutivo,

El texto de Jos sociajicias
alboga por Ementar
Intervencion piblica en of
campo del urbanismo v

ificar el sistema de ciloulo

préxime midrenles kb segunda
reumicn de la conferencia
sectorial, en la que s= debatics s
propasesta altermativa
presentadi por las antonomias

de la valorncidn de Jos terenos,
de modo que se eliminen todos
L de especilacidn y

En cambin, 13 propucsta
aficil di Fomen Lo pretende
acabar con Ta discrecionatidad
de Ios aymntEmiento: 2 1a horm
de declarar un determninacd
sueto po urbanizalie.

PREOCUPACION

il secretario de Bsiado de
Infiacstruc s, Benigng
BR300, Eseguind ayer g "e
Hegard al pacto sobre ol sucko,
AUNGUE NO 563 eS¢ MEsmo dia’
{por el midroples), ya que k.

& ugas cle las

de aspirscién de revalorimcitn
faturn de los mismos

*preacupacinnes sociales mis
importantes™

crean convenientes, del 0% o del
100% del valor

Sezun Laxis Leirado, presidente
de 1a Asocacicon Profesional de
Sociedades de Tasacion, Aasa, la
normativa sslo-obligars o tasir a
I haja om éasos comorckns. “Nos
mareem aree o rornhin e ek i

produrcan factores extraording-
TiDs, COMO Una suerra”, matiz
“La vivirneda nueva, bien ubica-
da, munca perders valor, 2 ko su-
Mo, se estancard”, explica jost de
Pabilo, presidente de Socicdad de
I'asacion, ka Arma Hderdrl sector.

S S ——

mohiliariz: *Prede suoader que s=
estanqguen [os precios o que bajen
un poco. Una burbaa es aquélia
que estalla y no hay nada detris,
pro con ka viviendn eso no pasi™

Sin cmbargo, el servicio de es
tudins del BEVA calenls que a vie
B R R - T
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Otras inversiones alternativas

*Metales preciosos y joyas como moneda refugio

*Obras de arte: firmas de reconocido prestigio
frente a noveles.

*Numismatica
*Activos financieros en soporte papel

*Fondos de inversion alternativos:
F.l. Activos reales
vinos, ganado, citricos, etc (abarcan todo el proceso)
& Fondos éticos, medioambientales, catdlicos, etc...
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TEMA 6: LA BOLSA DE VALORES

* Pieza fundamental del mercado de capitales
* Mercado organizado de negociacion de valores mobiliarios

CARACTERISTICAS GENERALES

- Mercado publico de libre acceso

- Se contratan aquellas sociedades que han sido admitidas a

negociacién previamente

- Transacciones aseguradas econdmicamente (precio de mercado) y
juridicamente (regulacién legal del mercado)

LA BOLSA EN ESPANA

La reforma del Mercado de valores (LMV 1988) modificé totalmente la estructura bursatil
espanola. Actualmente existe un sistema dual:

Cuatro bolsas tradicionales: Mercado de corros (Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia)

Sistema de interconexion bursatil espariol (SIBE)

21
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LOS INDICES BURSATILES:

Medida de la evolucion de los precios de una seleccion de
valores cotizados en los mercados de acciones con la
finalidad de dar una visidon general que nos permita valorar
los cambios producidos .

El indice IBEX 35

indice representativo mercado continuo (> 90% de la renta
variables se negocia en este mercado)




Determinantes del precio bursatil

i
Ademas de los factores macroeconémicos y de los factores
politicos, son determinantes del precio bursatil:

Beneficios de la empresa: La cotizacion de una empresa tiende a
reflejar el valor que dicha empresa pueda generar en el futuro.

Tipo de interés: La renta fija y la renta variable son productos
sustitutivos.

Riesgo:. Asumir un mayor riesgo debe ser compensado con una
mayor rentabilidad, lo que provocara bajadas de precios.

Preferencia de los grandes inversores: Los movimientos de
capital de los grandes inversores (gestoras de fondos, bancos,
aseguradoras...) pueden influir en ciertos movimientos de precios.

Flujos de liquidez: Los grandes movimientos de capital afectan a
’@, la oferta y demanda de los activos y por lo tanto a su precio.

23
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Estrategias en Bolsa
™ i :

= Alcistas vs. bajistas

UNIVERSITAT
JAUME=L




@

UNIVERSITAT
JAUME-L

AGENTE DE BolSA
EN LA INTIMIDAD .

25
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Tipos de acciones

i

Blue Chips: Compafias con grandes volumenes de negociacion, con
una politica de pago de dividendos estable. Presencia en mercados
internacionales (algunas cotizan en Wall Street). Son valores muy
liquidos y solventes, muy representativos del mercado, vy
recomendables a largo plazo.

Ejemplo: Repsol, BBVA, BSCH, Telefonica, etc..)

Chicharros (penny stocks): Valores ciclicos, pues les afectan mucho
los ciclos econdmicos, pudiendo tener pérdidas en periodos de crisis y
beneficios en ciclos expansivos.

Empresas de sectores como al siderurgia, las papeleras, la metalurgia,
etc... que dependen mucho del precio de la materia prima.

Poco recomendables a largo plazo, solo acorto con motivos
especulativos ya que tienen mucho riesgo.

Son empresas que no suelen pagar dividendos.
Ejemplos: Tubacex, Asturiana del Zinc, etc..

27
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i

Utilities: Acciones de empresas que se dedican a los servicios
publicos (agua, autopistas, electricidad). No suelen afectarles los
ciclos econdmicos, y suelen terne cotizaciones estables.

Suelen pagar dividendos, son valores defensivos o anticiclicos, y
son recomendables en época de incertidumbre.

Crecimiento sostenido: Empresas que han mantenido un sdélido
crecimiento en los ultimos afos y siguen teniendo expectativas de
crecimiento (Sol Melia, Carrefour, Inditex)

Suelen pagar pocos dividendos, pues sus beneficios los dedican a
financiar la apertura de nuevos establecimientos y de ampliacion de
sus actividades (financiar su crecimiento)

Alto crecimiento: Empresas pequenas, con alto potencial de
crecimiento, que se encuentran en pelan expansion, pero no pueden
financiarse a si mismas. Suelen aparecer en sectores donde la
economica esta creciendo con fuerza (tecnologias, [+D+i, etc..) Tiene
un alto riesgo, pero pueden reportar grandes beneficios. No pagan

dividendos 2
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Precio, rentabilidad y riesgo de las acciones

Precio: expresados en euros por accion

Valor nominal: Parte alicuota del capital
Rentabilidad: Precio venta-precio compra+cupones
Riesgos:

Alta volatilidad de los mercados

scrisis sectoriales

*Valores tecnologicos

*Burbujas especulativas

*Cambio de horizonte temporal de la inversion.
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