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_a inversion sostenible

Inversion Socialmente Responsable

El Forum for Sustainable and Responsible Investment in US (USSIF) (2014)
define las inversiones sostenibles, responsables y de impacto (ISR) como “las
inversiones que consideran criterios ambientales, sociales y de gobierno
corporativo (ASG) para generar beneficios financieros competitivos a largo plazo
y un impacto positivo en la sociedad”.

La ISR permite a los inversores (IMPORTANCIA):

v'integracion de variables no consideradas hasta el momento en los modelos
financieros tradicionales,

v'ofrece una mejora en el analisis de riesgos,

v'incorpora criterios valores personales o extrafinancieros en la eleccion de las
Inversiones.
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_a inversion sostenible

Criterios ISR

ASPECTOS EXTRAFINANCIEROS

Gobierno

Ambientales Sociales i
Corporativo

ESTRATEGIAS ISR

Exclusiones/ Best-in-class/
Screening Screening Engagement  Integracion
Negativo Positivo

Inversiones de
Impacto
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_a inversion sostenible

Ejemplos Estrategias ISR

Inversion Tematica Inversion de |mpacto
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_a inversion sostenible

A principios de 2020, la inversion global sostenible alcanzo los USD35,3
billones en los cinco mercados principales, un aumento del 15% en los ultimos
dos afios (2018-2020) y un aumento del 55% en el daltimos cuatro afios (2016-

2020) (GSIA. 2020).
Crecimiento de la inversidon en activos ISR de 2014-2020

GROWTH PER PERIOD COMPOUND ANNUAL

GROWTH GROWTH GROWTH GROWTH RATE

2014 2016 2018 2020 2014-2016 2016-2018 2018-2020  (CARG) 2014-2020

Europe* (EUR) €9,885 €11,045 £€12,306 €10,730 12% 1% -13% 1%
United States (USD) $6,572 $8,723 $11995 $17081 33% 38% 42% 17%
Canada (CAD) H.0m $1505 $2132 $3166 49% 42% 48% 21%
Australasia* (AUD) $203 $707 $1,033 $1,295 248% 46% 25% 36%
Japan (JPY) ¥840 ¥5/056  ¥231952  ¥310,039 6,692% 307% 34% 168%

Fuente: Global Sustainable Investment Review (2020)

¢ Por qué este crecimiento?
v'El cambio en el marco regulatorio (Finanzas sostenibles: Plan de Accién de la
Comision para una economia mas ecologica y mas limpia)
1Lt wversmar v as medidas de autorregulacion del propio sector financiero
Sl spme v'La tendencia del mercado global 5

ial Markets — S(:RSNH—
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@ OBJETIV::S sostenisLe
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v Una taxonomia europea para definir qué es sostenible y qué no.

v" Crear un etiquetado europeo para la certificacion los productos financieros
verdes que facilite la inversion con criterios de sostenibilidad.

v" Incorporar los criterios ambientales y sociales en el deber fiduciario de los
gestores de activos y los inversores institucionales.

v Requerir a las compafiias aseguradoras y las firmas de inversion para que
asesoren a sus clientes sobre la base de sus preferencias sobre
sostenibilidad.

UNIVERSITA
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Plan de Accion de Finanzas Sostenible (CE)

Figura 1: ;Como puede la regulacién canalizar el dinero hacia inversiones sostenibles?

Las empresas informan
de su contribucién

a la sostenibilidad
medioambiental

Directiva de Informes
de Sostenibilidad

Corporativa de la UE
(CSRD) y Taxonomia

SFDR y Taxonomia

Los participantes en
el mercado’ deben:

- Calcular la exposicion
a inversiones que contribuyen
a la sostenibilidad
medioambiental

- Declarar como integran los
riesgos de sostenibilidad y
cémo consideran los
principales impactos adversos

- Divulgar las caracteristicas de
sostenibilidad de los productos
pertinentes

Los asesores deberan

- Preguntar a los inversores
si prefieren productos
sostenibles

- Utilizar la informacién de
los gestores de activos para
identificar los productos
adecuados en base a esas
preferencias

MIFID II/IDD,
SFDR y Taxonomia

AN

Mas dinero para

inversiones sostenibles

Los inversores podran:

Elegir asesores/gestores/fondos
de pensiones/aseguradoras
que tengan una inclinacion
hacia la sostenibilidad basandose
en sus preferencias

Invertir en productos basandose
en la recomendacién de un
asesor y sus preferencias

de sostenibilidad

Fuente: Schroders. IDD: Directiva de distribucion de seguros. 1 Incluye gestores de activos, fondos de pensiones, aseguradoras y asesores. Informacion a junio 2022.




La inversidn sostenible
MIFID 11

Es una directiva que sucede a MIFID I. Regula el funcionamiento y los requisitos de
autorizacion de empresas de servicios de inversion (ESI).

Las modificaciones ahondan en dos cuestiones
esenciales:

v’ La seguridad y proteccién del inversor.

v' Las preferencias de sostenibilidad.

Hasta ahora, antes de hacerlo, tenian que recabar informacion, entre otras, sobre las

siguientes cuestiones:

v Sus objetivos financieros de inversion.

v Disposicion a determinados grados de riesgo. Asi pueden ajustar el tipo de
inversiones para recomendarlas a cada cliente.

Ahora, ademas, es obligatorio recopilar datos y hacer una evaluacion sobre la
conveniencia de invertir con un tercer criterio. Este es el test de

sostenibilidad.



MIFID 11

Ejemplo BBVA

_a inversion sostenible

Segun MIFID I (Directiva de mercados de instrumentos financieros), los asesores deben realizar una evaluacion de idoneidad antes

de recomendar un producto. Estoimplica:

& Comprender al cliente, por ejemplo, sus conocimientos de inversién, su situacion financiera, sus objetivos de inversidn, etc.

& Acontinuacién, implica conocer los productos de inversidn, sus objetivos, riesgos, rendimientos, costes, etc.

En funcion del perfil del cliente y de sus objetivos de inversion, el asesor financiero puede recomendar uno u otro producto
de inversion adecuado.

Los asesores financieros deben realizar una evaluacion de idoneidad de los clientes antes de recomendarles un producto. De-
ben preguntar a los clientes por su nivel de conocimientos financieros, su situacion financiera, su capacidad para soportar
perdidas y sus objetivos. Ademas, desde el 2 de agosto de 2022, los asesores deberan afiadir una nueva pregunta al test de
idoneidad: «éTiene usted preferencias de sostenibilidad?»

A& Sielcliente responde que NO, el asesor puede recomendarle un producto con un enfoque u objetivo sostenible, siempre que

considere que es adecuado para el cliente.

& Silarespuesta del cliente fuera que Sl tiene preferencias de Sostenibilidad, comienza a partir de ese momento un conversacion

mas detallada...



MIFID 11

De acuerdo con la
normativa  modificada, el cliente
puede expresar sus preferencias de
sostenibilidad de una o0 una
combinacion de tres maneras:

v' El porcentaje de alineaciéon de un
producto con la taxonomia de la UE

v' El porcentaje de asignacién de un
producto a inversiones sostenibles, tal y
como se define en SFDR

v La consideracién cualitativa vy
cuantitativa de los principales
impactos adversos (P1AS)

_a inversion sostenible

Ejemplo BBVA

Pasos en la determinacion de las preferencias de Sostenibilidad

En primer lugar, se debe valorar /determinar por el asesor que opcién de las tres o que combinacion de las mismas prefiere

el cliente.
Los siguientes pasos serian:

m Sjse utilizase la opcién de la taxonomia europea, se debe elegir un porcentaje minimo o rango de alineacion con la

propia taxonomia.

m Sjse utilizase el porcentaje en Inversién Sostenible segiin el SDFR (segunda opcidn), el siguiente paso serfa establecer un
porcentaje minimo y valorar si el enfoque es Medioambiental, Social o de Gobernanza Corporativa.

= Sjseoptase por los PIAS (principales impactos adversos) también se debe establecer por el asesor si el enfogue es
Medioambiental, Social o de Gobernanza.

Los fabricantes de fondos de inversién deben comunicar los anteriores datos para todos los productos que distribuyan,
para que los asesores segmenten y filtren los productos ofrecidos a los clientes.

Si ningin producto de los disponibles coincidiese con las preferencias del cliente, el asesor deberd preguntarle si esta
dispuesto a adaptar sus preferencias. Si la respuesta del cliente es S, se reiniciara el proceso de test de idoneidad. Si la respuesta
es NO, entonces no se puede vender un producto, a menos gue se adapten esas preferencias del cliente.

10
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SITUACION EN ESPANA

Gréfico 2. Evolucién de los activos gestionados con criterios ASG en Espaiia segun el origen de las entidades

Gréfico 3. Evolucidn de los activos gestionados con criterios ASG respecto al total de activos en Espafia,

todas las entidades
400.000
PEETE] 101.849
350.000 116104 800.000
700.000
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0 600.000
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»  250.000 T 500000 37%
= 19.366 S
g 200.000 185.614 g 400.000
o° 169.157
= S 300.000
?:’ 150.000 s
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0 .. .
[
2009 2011 2013 2015 2017 2018 2019 2020 2021 2022 Inversidn Sostenible y Responsable
B Activos ASG de entidades nacionales B Activos ASG de entidades internacionales Fuente: Spainsif con datos de INVERCO y los datos recibidos en las encuestas.

Fuente: Spainsif a partir de los datos recibidos en las encuestas.
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Sustainability of Organizations and
Social Responsibility Management-

Financial Markets — SoGRes-MF Fuente: Spainsif (2023): Estudio Spainsif 2023. La inversion Sostenible y Responsable en Espafia
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BANCAETICA

De este modo, tal y como sefialan Mufioz-Torres et al. (2013), la sostenibilidad se esta
integrando en el sector bancario mediante dos vias:

1) Integrando en sus procesos de gestion y en sus politicas la sostenibilidad a través
de la definicidn de buenas préacticas vinculadas a aspectos ambientales, sociales, de
gobernanza, gestion de proveedores, de relacion con los trabajadores o de accion
social.

2) Incorporando en el negocio de intermediacion bancaria y de inversion en mercados
financieros productos de inversion y financiacion con criterios de sostenibilidad
definidos después de la aplicacion de modelos de valoracion y gestion de riesgos
extrafinancieros.

La banca ética es aquella que garantiza, de forma transparente, que el dinero que se

le confia se invierte no solo conforme a criterios de rentabilidad economica, sino

también social y medioambiental y de gobierno corporativo. Financia

fundamentalmente proyectos sociales, culturales y medioambientales que mejoran el

bienestar general de la poblacion y organizaciones y empresas que contribuyen al
11 AvERs™rdesarrollo sostenible.

Sustainahility of Organizations and
Social Responsibility Management- 12
Financial Markets — SoGReS-MF
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Triodos @ Bank Cficinas | Contacto Buscar J >

Tel. 902 360 940 /91 640 46 84

Particulares Empresas e instituciones Conozca Triodos Bank . Acceso clientes |

Inicio Productos Coémo operar A quién financiamos

/6

Este ndmero as und-c vo del riesgo dal
producto, siando 1/ dicativo de menor
riesgo v 6/6 dam
&8 La vanta o cancalacidn anticipada no ss
posible o puads implicar pérdidas relevanias.
! Producto financierc quea Nno as sancillo y
puaede ser dificil de comprandar.

esg0.

Invierta en
Triodos Bank

L =
2017 cafitratandoW traves = cmelefonic oficins

Tarjeta débito Triodos Hipoteca Triodos Banca Movil

Productos y Servicios para A%tivar el dinero en beneficio de
todos

> Particulares

> Empresas
Como operar con Triodos Bank

Acceso directo a:
En Triodos Bank podra operar facil v
comodamente con sus cuentas a traveés de
internet, teléfono, correo postal y en > Solicite informacion
nuestras oficinas. Coémo operar > > Financiacion Nuestras decisiones econdémicas tienen un
impacto en la sociedad. Mas informacién

> Abrir una cuenta

o = : - [S] 7’ = -, S -
S o ' Financiacion
3 e = especializada

- para proyectos
Yare€ = E_ sostenibles
u UN|VERS|TAT
-

JAUME Banca ética: sostenibles no solo a través de nuestra politica de financiacion,

Sustainability of Organizations and 13

Social Responsibility Management-

Financial Markets - SoGReS-MF Sino también en nuestro mOdeIO de gestién.


https://www.triodos.es/es/particulares/?pk_campaign=Paid-AdWordsSearch-Marca_pura&pk_kwd=triodos%20bank&gclid=COPq1qjh99YCFRITGwoda1QGfA

_a inversion sostenible

TRIODOS BANK COMERCIALIZA DOS NUEVOS PLANES DE PENSIONES DE IMPACTO DE LA MANO DE
CASER
FundsPeople 2 de marzo de 2021

La entidad ha puesto a disposicién de sus clientes dos nuevos planes de pensiones que invierten con criterios
socialmente responsables (ISR) de impacto. Triodos Bank amplia asi su gama de productos financieros sostenibles enfocados a
distintos perfiles de riesgo en funcion de las caracteristicas del participe: Triodos Renta Variable Mixta Neutral y Triodos Renta
Variable Mixta Dinamico.

Ambos planes de pensiones estdn promovidos y gestionados por Caser Pensiones, que es la misma entidad
gestora y promotora del Plan Triodos Renta Fija Mixta, que Triodos Bank comercializa desde hace cuatro afios y todos cuentan
con Banco Inversis como entidad depositaria.

El patrimonio de los planes de pensiones Triodos se invierte de acuerdo con una politica ISR que cuenta con
criterios sociales, medioambientales y de buen gobierno.

FILOSOFIA DE INVERSION

La nueva gama de planes incluye el Plan de Pensiones Triodos Renta Variable Mixta Neutral, que tiene un perfil
cuatro en la escala de riesgos de la CNMV (entre un maximo de siete). Estd compuesto por hasta un 50% de la cartera en
renta variable y un por hasta un 50% de la cartera en renta fija. Por su parte, el Plan de Pensiones Triodos Renta Variable
Mixta Dinamico tiene un perfil de riesgo seis y una cartera compuesta por renta fija hasta un 30% y renta variable hasta un
70%.

Ademas de los anteriores, se mantiene el Plan Triodos Renta Fija Mixta, con un perfil de riesgo tres y
comercializado desde hace cuatro afios. Esta constituido hasta un 80% por bonos verdes y soberanos emitidos por estados
europeos Y el 20% restante por renta variable de empresas sostenibles.

@
n l UNIVERSITAT
JAUME |
Sustainability cf_(__)r;:amza:\ors and

Social Responsibility Managemen t-
Financial Markets — SoGReS-MF
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m Los fondos socialmente responsables (FISR) tienen como objetivo dirigir el ahorro

hacia las organizaciones que de acuerdo con un ideario del fondo cumplan con los
criterios de inversion socialmente responsables explicitos, desde cumplir con los
criterios valorativos y/o negativos en él reflejados y/o permitir realizar estrategias de
inversion socialmente responsables de forma activa (activismo o inversion en la
comunidad) o integracion de criterios ASG.

Los elementos que configuran un fondo de inversion con responsabilidad social son
los mismos que estructuran un fondo de inversion normal, pero se les afladen los
mecanismos que permiten realizar la preseleccion del catadlogo de valores invertibles a
partir de criterios sociales, medioambientales o de gobierno corporativo, definidos en
la politica de inversion de cada fondo. La definicion de estos criterios debe ir
acompariada de los indicadores concretos a partir de los cuales se hacen operativos y
permiten incluir o excluir empresas.

l UNIVERSITAT
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Fuente: Fernandez et al. (2010): Finanzas Sostenibles , Ed. Netbiblo.
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Diferencias entre fondos de inversion tradicionales y fondos éticos

Fondos Fondos Eticos, Ecoldgicos
Tradicionales y Socialmente Responsables
Seleccion
de criterios
Filtros
Listado

de empresas

Organo de control

Analisis Analisis
de la gestora de la gestora Comision de Etica:
ONGs
Seleccion Seleccion Gestora
de empresas de empresas Profesionales
independientes
Resultado
Resultado +

Informacion Transparente

| UNIVERSITAT
JAUME |
Sustainahility of Organizations and

Social Responsibility Management- Fuente: Fernandez et al. (2010): Finanzas Sostenibles , Ed. Nethiblo.
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Criterios negativos o excluyentes

Aborto

Alcohol

Anticonceptivos S
Armas de fuego 1

Armamento militar

Energia Nuclear

Experimentos con animales

Extraccion de Uranio

Ingenieria genética

Investigacion embrionaria

Juego

Minas antipersona

Organismos modificados genéticamente

Pieles

Pornografia

Tabaco

Fuente: Escrig, et al. (2010)

Criterios de evaluacion mas utilizados

()

L

OAILVYHOdH0D
ONd31909

Criterios positivos o de inclusion
Gobierno Corporativo

Riesgos y crisis en la gestion

Codigos de conducta

Rechazo ante Corrupcion y soborno

Criterios especificos de cada industria

JINIIDINVY
Oolda3an

Gestiéon medioambiental

Criterios especificos de cada industria

Cambio Climatico

aVIO0S

Capital Humano

Adecuadas practicas y estandares laborales

Estandares de trabajo en la cadena de
abastecimiento

Comportamiento empresarial

Compaiiia ciudadana y Filantropia

Relaciones con la comunidad

Social Reporting

Derechos Humanos

Derechos de los pueblos indigenas

Seguridad e impacto de los productos y

Servicios

Fuente: Escrig, et al. (2010)
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Buscador de fondos de inversion

COM LA COLABORACIGN DE V D O S & M SC I ’:'

CATALOGO

RENTABILIDADES (%) MSCI METRICAS ASG ™

MSCI MSCI
VALOR RATING CALIDAD RANKING

CATEGORIA VDOS LIQUIDATIVD ASG ASG GLOBAL

- - v - v - v - v

S ABERDEEN

STANDARD SICAV |-

ASIAN SUSTAINABLE

ETICO 11,040000 07/10 -13,38% . Articulo 9 ND n 78 559
DEVELOPMENT

EQUITY FUND AACC

EUR

$ ABERDEEN
STANDARD SICAV I-
ASIAN SUSTAINABLE
ETICO 8807000 07/10 26,655 . Articulo 9 MD - 7B 55,9
DEVELOPMENT

EQUITY FUND A ACC

EUR [HEDGED)

$ ABERDEEN
STANDARD SICAV |-
ASIAN SUSTAINABLE
ETICO 11,175700 07/10 -13,00% - Articulo 9 ND 78 56,9
DEVELOPMENT

EQUITY FUND | ACC

EUR
S ABERDEEN
LI S e

Sustainability of Organizations and

Social Responsibility Management.  FUENTE: Spainsif (2022): https://www.spainsif.es/fondos-asg/

Financial Markets — SoGReS-MF



_a inversion sostenible

& Santander =~ Sntesy | oo e Préstomos  Segur

Inversion

Préstamos Segurog

Ahormmo
& Santander Qoentzsy orro &

Inversion

Fondos Sostenibles Fondos Sostenibles

FONDOS

[1]]
FONDOS SOSTENIBLES

SOSTENIBLES

AHORRO E
INVERSION

iQué son? Gama enible

Con esta gama de fondos invertirds en empresas que apuestan por la innovacion, la eficiencia
energética y el bienestar social.

iQué son? Gama Sostenible

Santander Sostenible es |z primera gama de fondos mixtos y de renta variable gestionados bajo
el concepto de Sostenibilidad en Espana.

L= gama de Fondos de Inversidn Sostenible estd compuestz por cuatro fondos para que puedas =legir el
qgue mejor s& adapta al riesgo que estés dispuesto a asumin a tus expectativas de rentzbilidad y 2 tu

En un entorno de globzlizzcidn con unos recursos naturales limitados v cuyo consumio incontralzdo horizonte temporal de inversidn:
pueds convertirlos en insostenibles, |2 Sostenibilidad se ha convertido en un elemento clave para
la gestion de las empresas, v en unz demanda fundamental para una gran mayoria de los

inversores.

Santander Sostenible Bonos FI
POSICION HABITUAL = Fondo de Rentz Fija Euro

“ = Exposicidn a Renta Variable 0%. El fondo invertird en fija

publica v/o privada fundamentzlments bonos verdes, (deuda
destinada exclusivamente a financiar proyectos verdes con
beneficic medicambiantal}

El proceso de inversidn de la Gama Santander Sostenible, ademas de contar con criterios
financieros de inwversion, tiene por objetiva localizar aguellos emisores gue estan mejor preparados para
afrontar los retos del futuro, Para ello utiliza criterics de inversion socialmente responsable:
medioambiental, social y de gobierno corporativo.

4 Potencial menor rendimiento
Menar riesgo

1 2 BERE] g g 7 = Plazo indicativo de la inversion mas de 3 afios

- 2

= Fonde inscrito 2n 2l registre de la CHMVY con el ndmere 5402

Y By
Sustainability of O

Social Responsibilit
Financial Markets -

.
Sostenlbllidad B

Amblental

Energias rencvables
Consuma y efciends
energetica. Politices,
USQ Yy Tratamiento
de residucs, aguas,
emisiones

5
Sostenlbllidad
Soclal

Respeto de derechos
numanas igualdad de
ghnera y oportunidades
Pokticas y gasto en
formacion/

educacién, calidad

de trabajo, seguridad

y salud. . Indice

de desarollo humane.

Santander
Sostenible

Sostendblildad
Gobilerno Corporativo

Composicidn del conzejo
Medidas pars luchar y

Gama evitar la corrupcian y

el soborno Calidad y
estabilidad de democracia
 polltica Gasto en 14D,
colidad regulatoria,

Sostendbilldad
Financlera

Balances solidos y
sostenibles

Estrategias empresariales
de éxito a largo plazo
Fundamentales atractivos

Fuente: Web Santander

Santander Sostenible 1 FI
POSICION NEUTRAL'

4 Potencial menor rendimiento
Menar riesgo

1 2+ 5 8 7

O e lenta b
Mayor riesga

= Puades consultar el Folleta, el DFI y la ficha completa del
producte aqui

Contrata

= Fondo de Renta Fija Mixta Internacional

= Exposicidon Maxima a Renta Variable 25%

» Plazo indicative de |z inversidn 3 afios

» Fonde inscrito en el registro de la CHMY con el ndmero 5240

+ Puedes consultar el Folleta, el DFI y la ficha completa del
producto zqui

Contrata
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https://www.bancosantander.es/es/particulares/fondos-de-inversion/sostenidos
https://www.bancosantander.es/es/particulares/fondos-de-inversion/sostenidos
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& Santander

ASSET MANAGEMENT

FONDOS DE INVERSION v | MOTICIAS W PRESENCIA GLOBAL CONTACTO
PLAMNES DE PEMNSIONES FPUBLICACIONES

QUIENES SOMODS

Ests =n Santander Ass=t Manag=ment Espaiiz » Fondos d= inversidn y Planss d= pensiones » Fondos d= Inversidn » Rents Variabls » Santander Sclidario Dividendo Eurcpa

Santander Scolidario Dividendo Europa

SANTANDER SOLIDARIO DIVIDENDO EUROPA, FI

Renta Yariable Internacional

Valor Liquidativo: 94,01013 W

Datos Rentabilidad Valor Liquidativo Doc. Legal Doc. Comercial

Descripcidn: La mayor parte de su patrimonioc podra ser invertide a traveés de IICs de cardacter fimanciero v mas del 759% de la exposicidn total sera a
renta variable europea de elevada vy sostenible rentabilidad por dividendo, ademas de atender a criterios éticos.

Caracteristicas de gestion Referencias Externas

Mombre del Fondo: SANTANDER SOLIDARIO DIVIDENDO EURCOPA, FI Fecha de Constitucidon: 0L/02/199%
Alka CMMV: 030619599
Cadige ISIN: ES0114350038

Dratos Estructurales
Antigua Denominacidn: SANTAMNDER SOLIDARIC DIWIDEMDOD EURCOPA,FI MI=

Datos

Consulta al dia 11/10/2017
Valor Liguidative: 94,01012 EUR
Patrimonic: 27.81 M EUR

Wariacién Diaria: -0,146 EUR {-0,155%)

Inversign Minima: 1 participacion

Comisidn Gestidn (246): 1.90

Comision Depdsito [(2%): 0.10

Comisidn de Reembelse: 2% Importe reembolsado de participaciones

reembolsadas con una antigiedad inferior 2 20 dias
Rentabilidad (%) acumulada a dia 11/10/2017
. e Semana: -0,17
Comercializadora
Mes: 2,25
SANTAMNDER 2 meseas: -0,58
SFB & meses: 1,432
OPEMBAMK YTD: 5,40

J ' UNIVERSITAT
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Santander Solidario Dividendo Europa

m EXCLUYENTES: criterios que implicarian la calificacion de un valor como no apto para la inversion, es decir,
empresas cuyos fines y funcionamiento vayan en contra del ideario ético, tales como las dedicadas a la
fabricacion y venta de armamento controvertido, entendiéndose éste como las bombas de racimo, armamento
nuclear, minas antipersona, armas bacterioldgicas y téxicas, y quimicas, o las dedicadas a la fabricacion y venta
de tabaco, siempre que ésta constituya su actividad principal. En ambos criterios los casos detectados seran
llevados ante el comité ético del fondo, que serd el que determine si, bajo la informacion localizada, las
compafiias han de ser declaradas como no aptas para la inversion por parte del fondo.

m VALORATIVOS: criterios que evalian determinados aspectos de actuacion de las empresas, pero que en si
mismos no tienen suficiente entidad como para calificar o no un valor como apto para la inversion. Estos
criterios tendran un caracter abierto y seran, sin animo exhaustivo, tanto de caracter positivo, tales como la
educacion y formacién de trabajadores, insercion laboral de jévenes y mujeres, politicas medioambientales,
sanidad y seqguridad social, como de carécter negativo, tales como el incumplimiento de protocolos y tratados
de relevancia internacional (ej: Kyoto), productos negativos para la salud, sentencias por contaminacion
medioambiental, publicidad irresponsable u ofensiva. Estos criterios valorativos pretenden crear en su conjunto
un analisis completo de cada compafiia, con el fin de obtener una vision global y completa del comportamiento
ambiental, social y de gobierno corporativo de cada entidad.

Agregando la puntuacion que obtenga cada compaiiia en cada uno de los criterios analizados, se obtendra una
valoracion global de la empresa vy se realizara un ranking de todo el universo analizado, llevando al comité esa lista
para que se decida si las que obtienen una valoracién global negativa son declaradas como no aptas para la
inversion por parte del fondo. (Ver folleto del fondo para mas inf.)

| l UNIVERSITAT
JAUME |
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Las Agencias de Rating de Sostenibilidad, de forma
similar a como realizan las entidades de rating crediticio, evaltan
la responsabilidad social de las empresas, mediante metodologias
de investigacion propias y no accesibles al mercado. Los criterios
de valoracion utilizados por las agencias de rating de
sostenibilidad condicionan la composicion de los indices de
sostenibilidad mas representativos del mercado y de los fondos de
Inversion socialmente responsables.

SUSTAINALYTICS

MSCI

\.E samq

Social Responsibility Management- 22
Financial Markets — SoGReS-MF
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| .h 38 ESG Criteria covering over 250 unigua data paints

| ' |
3. 2®8%
38 criterios 'y 250 indicadores |:> an TATAY, @

. ENUIEC;NMEHT.HL SOCLAL GOVERMNANCE
agrupados en factores ambientales, FACTORS FACTORS FACTORS

sociales y de gobernanza

Industry Specific Matenality Assessmeant

Seleccion de aspectos materiales
segun la industria E>

! ]
a-n Risk to Stakeholders Rigk to Companies HHE

Evaluacic')n de| desempeﬁo en términos Company Specific Management Assessmeant
de sostenibilidad de la compaiiia en tres
. Leadersh Result
aSpeCtOS i . |:> How m‘-rr-r'-:l-r.rs-rv; the uw.(l,:?r!-:?g::.:?r?gq T Wiharl is !'l'I;:'?'ﬁ;:cfﬂf-'ﬁEu’
* Relevancia de los compromisos company? company pur in place? SUSTAITAMTY BITaITST
(Liderazgo) mediante la evaluacion | !
de poll'ticas. I;’il ESG SCORES =+ (con rHI:{J-b;JLHEILS Ell
« Eficacia de su  aplicacion  Analisis de | >
(Implementacion) mediante la  controversias
evaluacion de la amplitud vy .
rofundidad de las  medidas i =SEQuersil Score
P Puntuacién M i< mitigation Scores|)
concretas. de 0-100 {D-100}
* Rendimiento obtenido (Resultados). (Weak — Advanced)

Gestidn riesgos

[ vk
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Criterios de analisis

EMVIROMNAE N TAL
FACTORSE

JOGIAL
FAGTORS

GWOVERMNANCE
FAC TORS
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CRITERIA

Environmerial Sirabegy
Accidantal Pollubion
Bicdmarsity
Local Polution
Green Products
Vialer
Fundameral Hurnan Righls
Furdamental Labour Righis
Product Safety [(5)"

Informatian 10 Customers

Zocia Standards n the Supply Chain
Sorial Didogue
Emploves Participation
Reorganizatian

Caresr Managemeni

Anti-Cormuptian
Anti-Competiion

Bioard of Carectors

Audt & inlermal Comrols

Adrnaspheric Ermissians
Wiarsle
Traneportatian
Ermvronmenta Standardsin the Supply  Chan
Wse & Dispoesa of Products
Erergy
Mar-Disc firmination
Child & Forced Labour
Custerner Relations

Suppler Relabons

Remureration
Haalih & Salely
Working Hours:
Philanthropy
Zocia & Economic Development
Societal lmpacis of Products & Sendces
Lobbying

Product Safety {3) *

Sharehokiers

Execuiie Rermuneralian

*Product Safety is measured both under Social Risks and Governance Risks

24
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«WEAM

Now a Part of S&P Global

Figure 2: Structure of the RobecoSAM Corporate Sustainability Assessment

Each CSA question receives
a scone from 0 —100 and Is
assigned a pre-defined
welght within the criterion.
Welghts for questions within
each aiterion add up to 100,

Question 1 (33.3/100)*
Question 2 (33.3/100)
Questign 3 (33.3/100)

Questign 1 (50,100)
Question 2 (50,/100)

Question 1 (70,100}
Question 2 (30,100)

Question 1 (25/100)
Question 2 (25100}
Questign 3 (25,100)
Question 4 (25/100)

Each criterion Is assigned

a pre-defined welght out

of the total questionnalre;
criteria welghts within each
dimension noll up to the total
dimension welght.

Criterion 1 (15}
Criterion 2 (9)
Criterion 3 (11)

Each dimension
welght Is the sum of
the criterion webghts
within the respective
dimension.

Economic
dimension
(38 /100)

Maximum
Total
Sustainability
Score
=100

Environmental
dimension

(27/100)

Social
dimension
{35/100)

Fuente: http://www.robecosam.com/images/Measuring_Intangibles_ CSA_methodology.pdf
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Industry Leaders 2018
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Now a Part of S&P Global

Industw leaders are the top performing companies in each of the 60 industries represented in RobecoSAM's Corporate Sustainabilit
Assessment (CSA4) and the Dow Jones Sustainability Indices. The Industry Leader Reports provide an overview of the industry IeaderS
performance in the CSA relative to other companies in the industry. These reports replace the 24 Industry Group Leader reports that were

published until 2017.

Industry Group
Automobiles & Components

Banks

Capital Goods

Commercial & Professional Services

Consumer Durables & Apparel

nsumer Services
‘-I ' UNIVERSITAT
= B JAUMEI
Sustainability of Organizations and

Social Responsibility Management-
Financial Markets — SoGReS-MF

RobecoSAM Industry Company Report
Auto Components Pirelli 8 C SpA ‘E
Automobiles Peugeot SA =
Banks Bancoclombia SA =
Aerospace & Defense Thales SA '@
Building Products Owens Corning ‘E
Construction & Engineering Hyundai Engineering & Construction Co ‘E
Electrical Components & Equipment ;tigniﬂf MY '@
Industrial Conglomerates Siemens AG ‘@
Machinery and Electrical Equipment CMH Industrial NV ‘E
Trading Companies & Distributors ITOCHU Corp ‘E
Commercial Services & Supplies Waste Management Inc '@
Professional Services SGS SA =
Household Durables Electrolux AB =
Homebuilding Sumitomo Forestry Co Lid ‘@
Leisura Equipment & Products and Consumer LG Electronics Inc ‘E
Electronics

Textiles, Apparel & Luxury Goods adidas AG '@
Casinos & Gaming Star Entertainment Grp Ltd ‘@

Diversified Consumer Services™

26
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DJSI World — Entradas y Salidas (31 de agosto de 2011)

Largest 10 Additions Largest 10 Deletions
(Listed by descending Free Float Market Capitalization) (Listed by descending Free Floaf Market Capitalization)

International Business

Microsoft Corp United States Technology United States Technology
Machines Corp
Canadian National Raiway Co Canada Industrial Goods/Svc
GlaxoSmithKline PLC United Kingdom Health Care
Target Corp United States Retail
United Technologies Corp  United States Industrial Goods/Svc
Hennes & Mauritz AB Sweden Retail ] ) -
Telefonica SA Spain Telecommunications
Hewlstt- Packard Co United States Technol
logy Duke Energy Corp United States Utilities
Enbridge Inc Canada il & Gas UBS AG e B
Linde AG Germany Chemicals ING Groep NV Metherlands Insurance
Cenovus Energy Inc Ganada Oil & Gas Mitsubishi Corp Japan Indusfrial Goods/Sve
Baker Hughes Inc United States Oil & Gas Societe Generale SA France Banks
Ecolab Inc United States Industrial Goods/Svc Dell Inc United States Technology

u ' UNIVERSITAT
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Telefonica deja el Dow Jones Sustainability Index

¢poca atencion a las cuestiones de genero?

Seleforica

Compromiso Empresarial SEP - OCT 2012

(...) En este periodo de reflexion que comienza ahora para Telefonica, asi como para otras empresas
que han salido también del indice (IBM, GlaxoSmithKline o Dell), tendran que tener muy en cuenta su
comportamiento ante las cuestiones de género. Porque este afio se introdujeron cambios en la
metodologia de valoracion que le dieron mayor peso a cuestiones como igualdad de género, estrategias
en mercados emergentes y marcos de gestion en Derechos Humanos.

(...) El porcentaje de mujeres en el Consejo de Administracion de Telefénica es de un 6%, uno de los
mas bajos de las empresas del IBEX. Tan s6lo una mujer forma parte del Consejo de Administracion
integrado por 17 miembros.

(...) La salida del indice global no solo perjudica la imagen y reputacion de la compafia de
telecomunicaciones, sino que afecta directamente a su valor en Bolsa al no formar parte de uno de los
indices mas importantes y referenciados.

UNIVERSITAT

JAUME |
Sustainability of Organizations and
Social Responsibility Management-
Financial Markets — SoGReS-MF
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Comparacion del comportamiento del indice bursatil FTSE4GOOD IBEX y el
del indice bursatil IBEX 35. Fuente: Bolsas y Mercados Espafioles
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Fomentar la ISR ESPANA

°00: spahsn‘

Desde 2009 promoviendo la inversion sostenible

+ACERCA DE SPAINSIF +MIEMBROS ASOCIADOS +ACTUALIDAD EUROZONA SPAINSIF +ESTUDIOS Y FORMACION I*PLATAFDRMA DE FONDOS I +ALUMNI

CATEGORIA: OBJETIVO FONDOS ISR OBJETIVO FONDOS ISR
CATALOGO DE FONDOS ASG SPAINSIF
% . CATALOGO DE FONDOS MORNINGSTAR
Objetivo Fondos ISR. 1er M
semestre 2019 PREGUNTAS FRECUENTES

9 SEPTIEMBRE * [ COMPARTIR

Este informe nace con el objetivo de resumir la evolucién
del mercado de los fondos de inversién sostenibles y

responsables comercializados en Espana a partir..

Entidades

SpahS |f Financieras

Spainsif, fue creado en mayo de | i
2009 por un grupo de entidades ~ Sindcats ¢ m' N\ gestoras
financieras y de servicios de N
inversion como foro y plataforma
de desarrollo de la ISR en Espana. T
, Organizaciones A pyoyeedores de
Actualmente estd formada por 91 sindnimode TS Servicios
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